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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"FENERBAHCE FUTBOL A.S" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

¢ Nakit enjeksiyonu ve planlanan édenmis sermaye artigi yoluyla 6zkaynak yapisinin guglendirilmesi beklentisi,

¢ Cesitlendirilmis gelir akisi ve uzun vadeli s6zlesmeli sponsorluk gelirleri,

e Sosyo-politik nemi nedeniyle gelirin korunmasi,

e K&kIU bir gegmise sahip olmanin getirdigi avantajlarla strdurtlebilirligin saglanmasi,

¢ Yeniden yapilandirma sayesinde TL bazl finansal borg yapisi,

e Sektorel kirllganlik ve éngorilemeyen gelir yapisi,

e Devam eden borg ylkinden kaynaklanan ve net kari baskilayan dikkat gekici diizeydeki ylksek finansman giderleri,
e Yiksek Ucret giderleri nedeniyle negatif FAVOK ve ana faaliyet alaninda brit zarar,

e Esas olarak gegmis yil ve donem zararlarindan kaynaklanan negatif 6zkaynak yapisinin devam etmesi,

o Likidite yonetimini kisitlayan negatif net isletme sermayesi,

e Yabanci para birimine bagl ytiksek futbolcu Ucretleri nedeniyle d6viz acik pozisyonu,

e Bilanco bltlnligu bozan ylksek orandan iliskili taraf alacaklari,

e Yurt igi parasal sikilastirma politikasi nedeniyle ytksek faiz oranlarinin borglarin geri 6denme kapasitesinde baski yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "FENERBAHCE FUTBOL A.S" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu "BB (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gértiinimi 'Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine
asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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